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SYTUACJA EKONOMICZNA W NIEMCZECH - styczeh 2026 r.

Wedtug raportu Federalnego Ministerstwa Gospodarki i Energii ozywienie koniunktury stopniowo
stabilizuje sig, cho¢ pozostaje kruche i nierbwnomierne sektorowo. Na finiszu 2025 r. gospodarka
wypadta nieco lepiej niz wczesniej przewidywano: PKB w IV kw. 2025 r. zwigkszyt sig¢ 0 0,3% w ujeciu
kwartalnym, a wzrost byt napedzany przede wszystkim popytem krajowym, zwtaszcza konsumpcijq
prywatng i publicznq. Poprawie sprzyjata tez aktywnos¢ inwestycyjna, szczegdlnie w budownictwie.
Zamowienia przemystowe odnotowaty silny wzrost pod koniec roku, a istotnym impulsem byty duze
zamowienia krajowe. Réwnocze$nie pojawity sie¢ pozytywne sygnaty z zagranicy: jest wiecej
zaméwien zewnetrznych (zwtaszcza spoza strefy euro), a eksport w grudniu odnotowat najwyzszy
miesieczny przyrost od ponad czterech lat. W ocenie ministerstwa poprawa portfela zamowien
moze oznaczaé zwrot w koniunkturze przemystowej w kolejnych miesigcach. Optymistyczne dane
nie dotyczqg jednak wszystkich sektoréw: po kilku miesigcach wzrostow produkcja w sektorze
wytwérczym spadta w grudniu o 19% (w ujeciu miesiecznym). W samym przetworstwie
przemystowym odnotowano spadki m.in. w motoryzaciji i produkcji maszyn, ale takze wzrosty np.
w transporcie oraz w branzach zwigzanych z elektronikq i elektrykg. Zamowienia w przetworstwie
zwiekszyty sie w grudniu o 7,8% (w ujeciu miesigcznym), ponownie gtdwnie dzieki impulsowi
krajowemu. Odnotowano niewielki wzrost realnych obrotéw handlu detalicznego w grudniu (+0,1%
W ujeciu miesiecznym). Jednoczesénie w styczniu nastqpit spadek prywatnych rejestraciji nowych aut
(-13,9% miesigc do miesigca). Inflacja w styczniu 2026 r. wyniosta 2,1%. Zrodiem presji cenowej
pozostajg gtdwnie ustugi oraz drozejgca zywnos¢. Bezrobocie wzrosto nieznacznie, natomiast wart
odnotowania jest spadek liczby niewyptacalnosci w ujeciu miesiecznym.

—> Die wirtschaftliche Lage in Deutschland in Februar 2026

ANALIZY
Narodowa Strategia Turystyczna

W dniu 28 stycznia 2026 r. Ministerstwo Gospodarki i Energii opublikowato Narodowq Strategie
Turystycznqg (Nationale Tourismusstrategie — Fur die Zukunft der Tourismuswirtschaft).
Dokument przedstawia turystyke jako przekrojowy sektor gospodarki (obejmujgcy gastronomie
i hotelarstwo, organizatoréw podrézy, mobilnosé i gospodarke czasu wolnego) i deklaruje cele
wzmacniania konkurencyjnosci poprzez redukcje biurokracji i ulg podatkowych, a takze
inwestycje w dostepno$S¢ transportowq i cyfryzacje. Pojawiajq sie tez waqtki dotyczgce
elastycznego czasu pracy czy wdrazania rozwiqgzah z zakresu gospodarki zrbBwnowazone;.

Jednoczes$nie w strategii wprost zaznacza sig, ze wyzwaniem pozostaje finansowanie i podziat
kompetenciji pomiedzy gminy, kraje zwigzkowe i poziom federalny. Gminy ksztattujg turystyke
lokalnie (infrastruktura, oferta, optaty), kraje zwigzkowe sterujg rozwojem i marketingiem oraz


https://www.bundeswirtschaftsministerium.de/Redaktion/DE/Pressemitteilungen/Wirtschaftliche-Lage/2026/20260213-die-wirtschaftliche-lage-in-deutschland-im-feburar-2026.html
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zarzqdzajg funduszami i projektami regionalnymi. Natomiast poziom federalny odgrywa role
koordynacyjng i uwzglednia turystyke w politykach horyzontalnych. Finansowanie dziatah ma
sie¢ odbywaé w ramach juz funkcjonujgcych budzetéw, dlatego wazna jest rola programu
rozbudowy infrastruktury (w tym kolei) finansowanego m.in. z funduszu specjalnego
w wysokosci 500 mid euro.

Turystyka w 2025 r. przyniosta rekordowe 499 mid euro przychoddw, co stanowito 11,6% PKB
Niemiec. Sektor ten wspiera istnienie ponad 6 min miejsc pracy — 14% catkowitego zatrudnienia.
Sami obywatele Niemiec wydali ok. 40 mid euro na wyjazdy zorganizowane, a ok. 3 min oséb
skorzystato z oferty rejsdw morskich. Niemcy majq tez bardzo silng pozycje jesli chodzi o podrbze
stuzbowe - odpowiadajqg az za 11% wszystkich podrézy stuzbowych na swiecie.

Dokument porzqdkuje strategie wokét 7 celéw: (1) odcigzenie firm od biurokracji, (2)
wzmocnienie atrakcyjnosci i dostepnosci transportowej kraju, (3) cyfryzacja i Al, (4) praca
i kadry, (5) zréwnowazenie, (6) lepsze powigzanie polityki UE z interesami krajowymi, (7)
sieciowanie aktoréw. Najbardziej konkretnym dziataniem zapisanym w strategii jest propozycja
statej obnizki VAT na positki w gastronomii do 7% oraz inne bodzce podatkowe (korzystniejsze
amortyzacje i stopniowe obnizanie podatku CIT od 2028 r.). Strategia diagnozuje problem
obcigzen dla firm posiadajgcych mniej niz 10 pracownikéw, ktére stanowig 85% wszystkich
przedsiebiorstw w sektorze turystycznym. Sq one szczegdblnie obcigzone obowigzkami
sprawozdawczymi.

W strategii zaktada sig, ze cyfryzacja i Al przebudujg funkcjonowanie procesu podrézowania (od
biletéw po aktywnosci), a zdominowana przez MSP branza wykorzystuje te narzedzia zbyt stabo
z powodu brakéw kompetencyjnych. Dlatego dokument przewiduje rozbudowe infrastruktury
(Internet mobilny, §wiattowody) oraz programy transferu wiedzy do firm (zastosowanie Al
w praktyce). Ponadto dokument traktuje ochrone klimatu i akceptacije spoteczng jako warunek
konkurencyjnosci: regiony majg pozosta¢ ,zywotne” dla mieszkancodw, a turystyka nie moze
wypycha¢ lokalnych spotecznosci i prowadzi¢ do wzrostu kosztdw zycia. W praktyce oznacza to
zapowiedz lepszego wykorzystania programoéw wsparcia dla inwestycji w  OZE,
termomodernizacje, e-mobilnos¢, Wi-Fi czy systemy cyfrowe. PodkreSlono takze znaczenie
problemu dostgpnosci dla oséb z niepetnosprawnosciq. Dokument kofczy sie zapowiedzig
powotania Forum Turystyczno-Politycznego, ktére ma dziata¢ przy rzgdowym koordynatorze ds.
turystyki. Nowa organizacja umozliwi scalenie dotychczasowych gremidéw zajmujgcych sie tq
tematykaq.

Staboscig dokumentu jest brak miernikdw oraz ,mapy wdrozeniowej”. Cho¢ cele sq klarowne, to
dokument nie zawiera harmonogramu i nie doprecyzowuje, ktore instytucje majqg realizowaé
konkretne elementy strategii. Z kolei fakt, ze zadania bedq finansowane z dotychczasowych
Srodkéw, moze przyczynic¢ sig do opdznien we wdrazaniu strategii w zycie.

—» Nationale Tourismusstrategie
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WIADOMOSCI

— Niemcy najwigekszym beneficjentem umowy z Mercosur

Wedtug dziennika ,Frankfurter Allgemeine Zeitung” umowa handlowa UE z pahstwami Mercosur
moze przynie$¢ znaczqce zyski. Gospodarki UE i Mercosur majq by¢ komplementarne: Ameryka
Potudniowa oferuje surowce i rolnictwo, a Europa produkty przemystowe o wysokiej wartosci
dodanej. Z tego powodu Niemcy powinny zyska¢ szczegdlnie duzo, bo ich eksport do regionu opiera
sie gtdwnie na dobrach przemystowych, a ulgi celne mogqg da¢ firmom wymierne oszczednosSci.
Ponadto zyska¢ majg tez konsumenci dzieki nizszym cenom czesci produktdédw. Podkreslono tez
geopolityczne znaczenie umowy jako sygnatu dla wsparcia handlu opartego na regutach oraz jako
elementu dywersyfikaciji zaleznosci gospodarczych UE.

Jednocze$nie umowa z Mercosur to ztozony proces, poniewaz nie wszystkie panstwa regionu bedq
automatycznie korzysta¢ z ustalen z UE. WczeSniej wymagane jest dostosowanie regulacii.
W rolnictwie majq dziata¢ zabezpieczenia ograniczajqgce ryzyko dla europejskich producentow, m.in.
limity ilosciowe na wrazliwe produkty, przy jednoczesnym otwarciu rynku Mercosur na europejski
eksport (np. nabiat, wino), oraz ochrona setek europejskich oznaczen geograficznych.

—> Frankfurter Allgemeine Zeitung, Das Mercosur-Abkommen bringt Deutschland am

meisten

® Umowa handlowa z Indiami

Wedtug komentarza w ,Die Zeit” zawarcie kompleksowego porozumienia handlowego UE-Indie po
niemal 20 latach negocjacji ma by¢ dowodem sprawczosci UE w warunkach zaostrzonej polityki
celnej USA. Autorzy podkreslajg, ze celem umowy jest lepszy dostep europejskich firm do czwartej
najwigkszej gospodarki Swiata, ktéra dotgd pozostawata rynkiem dynamicznym, ale silnie
chronionym taryfami. Wskazujq tez, ze handel juz wczesniej rést, a UE w ostatnich latach wyraznie
zwiekszyta eksport do Indii. Kluczowym elementem porozumienia ma by¢ redukcja cet dla
zdecydowanej wiekszosci produktéw eksportowanych z UE taryfy majg zosta¢ zniesione lub
obnizone, co — wedtug szacunkédw Komisji Europejskiej przytaczanych w tekscie — moze przynies¢
unijnym firmom znaczqce oszczednosci rocznie. Szczegdlnie eksponowany jest sektor
motoryzacyjny: indyjskie cta na auta nie znikng catkowicie, ale majg stopniowo spaé¢ bardzo
wyraznie w ramach rocznych kontyngentdéw, co otworzy nowe mozliwosci m.in. dla niemieckich
producentéw. W rolnictwie przewiduije sie ztagodzenie barier dla czgéci produktéw (np. duze obnizki
cet na wino oraz liberalizacje cet na wybrane artykuty spozywcze), przy jednoczesnym wytqczeniu
najbardziej wrazliwych sektoréw, takich jak wotowina.

Artykut przywotuje tez symulacje ekonomiczne, wedtug ktérych umowa mogtaby istotnie zwigkszy¢
wymiang handlowg w obu kierunkach, a wptyw na PKB — cho€ niewielki — bytby dodatni po obu


https://www.faz.net/aktuell/wirtschaft/eu-und-mercosur-deutschland-profitiert-am-meisten-vom-handelsabkommen-accg-110816456.html
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stronach. Z perspektywy branz europejskich najsilniej ma skorzysta¢ m.in. przemyst chemiczny,
a takze producenci maszyn i sektor elektrotechniczny; po stronie Indii duze znaczenie majqg ustugi,
w tym IT. W ujeciu geopolitycznym porozumienie jest przedstawione joko element stabilizujgcy
handel w Swiecie rosnqcych napiec i cet, gdzie zarébwno UE, jak i Indie majqg interes w utrzymaniu
przewidywalnych regut i dywersyfikacji partneréw gospodarczych.

—> Die Zeit, So profitiert Europa vom Freihandel mit Indien

® Niepokojgcy spadek niemieckich inwestycji

Jak donosi dziennik ,Handelsblatt” opierajqc sie na danych ze swojego instytutu badawczego (HRI),
narasta stabos¢ inwestycyjna niemieckiej gospodarki. Wedtug wstgpnych szacunkédw realne
naktady brutto na srodki trwate w 2025 r. spadty o 0,5% rok do roku, co oznacza czwarty kolejny
roczny spadek. W ocenie instytutu skala problemu jest duza, poniewaz poziom inwestycji cofngt sie
do wartosci z 2016 .

Na szczegblng uwage zastugujg inwestycje budowlane — odpowiadajgce za ponad potowe
aktywnosci inwestycyjnej — ktére zmniejszyty sie w 2025 r. o 0,9% i sytuujq sie tylko nieznacznie
powyzej poziomu z 2010 r. Szczegdlnie zta jest sytuacja w budownictwie mieszkaniowym. W artykule
zaznaczono, ze oczekiwane efekty projektow finansowanych ze specjalnych funduszy
infrastrukturalnych mogqg ujawni¢ sige w statystykach z wyraznym opdznieniem. W ocenie
Handelsblatt” jeszcze silniejszy jest spadek inwestycji w wyposazenie: w 2025 r. byty one realnie
0 2,3% nizsze. Natomiast naktady na maszyny i urzgdzenia spadty o 3,3% — i to juz czwarty raz z rzedu.
Jest to niepokojgce ze wzgledu na fakt, ze inwestycje w nowe maszyny przesqdzajq
o produktywnosci przemystu. Oznacza to, iz obecny trend ostabia fundamenty przysziego wzrostu.
Jesli pomingé aktywnosé inwestycyjng panstwa (ok. jedna szésta catosci) to obraz jest jeszcze
bardziej pesymistyczny: prywatne inwestycje budowlane malejq juz po raz kolejny od pigciu lat i sq
najnizsze od 2009 r., a prywatne inwestycje w wyposazenie zatamaty sig, wykazujgc spadek o 5,2%,
czyli schodzqc do poziomu z 2014 r.

.Handelsblatt” jako przyczyny niskiej sktonnosci firm do inwestowania wymienia m.in. starzenie sie
spoteczehstwa i stabszy potencjat wzrostu, a takze bariery strukturalne: niedobor pracownikow,
biurokracije, rosngce koszty pracy i wysokie podatki. Dochodzi do tego niepewnosé (np. grozby cet
ze strony USA), co powoduije, ze firmy czesciej wybierajq oszczedzanie niz ekspansje.

Jednoczesnie artykut odnosi sie do umiarkowanie lepszych sygnatoéw dla koniunktury z poczqgtku
2026 r. Rzgd ma oczekiwac¢ ok. 1,0% PKB wzrostu w biezqcym roku i 1,3% w kolejnym, podczas gdy HRI
tradycyjnie zaktada nizsze wartosci: odpowiednio 0,7% i 0,9%. Wzrost ten ma by¢ jednak oparty na
rozbudowie sektora publicznego i w ocenie HRI nie bedzie trwaty. Jak spuentowano to w dzienniku
.Handelsblatt” - po ,matej imprezie” moze przyjs¢ ,mocny kac".

—> Handelsblatt, Deutsche Investitionen fallen auf Stand von 2016 zurlick



https://www.zeit.de/wirtschaft/2026-01/freihandelsabkommen-indien-eu-unabhaengigkeit-zoelle
https://www.handelsblatt.com/politik/konjunktur/hri-konjunkturausblick-mehr-investitionen-braucht-das-land/100193283.html
https://www.handelsblatt.com/politik/konjunktur/hri-konjunkturausblick-mehr-investitionen-braucht-das-land/100193283.html

MONITOR GOSPODARCZY
INSTYTUTU ZACHODNIEGO

KALENDARIUM
DATA MIEJSCE
02.01.2026 Berlin

05.01.2026

06.01.2026

13.01.2026

13.01.2026

15.01.2026

21.01.2026

21.01.2026

21.01.2026

Berlin/Canberra

Berlin

Berlin

Berlin

Bruksela

Berlin

Davos

Berlin

WYDARZENIE

Dziesie¢ stowarzyszef badawczych uzyskato autoryzacje
Federalnego Ministerstwa Gospodarki i Energii na Przemystowe
Badania Kolektywne (IGF). Program dofinansowania jest
ukierunkowany na sektor MSP i badania majqgce przetozenie
praktyczne.

Rozpoczeto konsultacje rynkowe w sprawie wspblnego
niemiecko-australijskiego przetargu wodorowego w ramach
H2Global na kwote 200 min euro.

Ministerstwo Gospodarki i Energii, wspblnie z Federalnym
Ministerstwem Finanséw i krajomi zwigzkowymi, zrewidowato
program poprawy regionalnych struktur gospodarczych (GRW)
i przyjeto plan restrukturyzacji. Rzqd federalny i kraje zwigzkowe
zapewniq potowe z 1,3 mld euro na 2026 r.

W ramach nowego programu ,Niemiecki kapitat wtasny”
Federalne Ministerstwo Gospodarki i Energii oraz Europejski
Fundusz Inwestycyjny przeznaczg 1,6 mld euro na wsparcie
mtodych film technologicznych z potencjatem innowacyjnym.
Federalna minister gospodarki i energii Katherina Reiche
przyjeta norweskg minister handlu i przemystu Cecilie Myrseth.
Rozmowy dotyczyty pogtebienia strategicznego partnerstwa,
szczegdlnie w obszarze bezpieczenstwa i wspotpracy w zakresie
polityki przemystowe;j.

Ministerstwo Gospodarki i Energii oraz Komisja Europejska
osiggnety porozumienie wstgpne w sprawie kluczowych
punktéw strategii rozwoju elektrowni.

Rzqgd federalny Niemiec zaakceptowat pakiet legislacyjny
przedstawiony przez minister Reiche, majgcy na celu
modernizacje wdrazania europejskich przepisow dotyczqcych
etykietowania energetycznego.

Minister Katherina Reiche udata sie na Forum Ekonomiczne,
gdzie wystgpita w panelu z Kristaling Georgievqg, Dyrektor
zarzqdzajgcqg MFW, i Saadig Zahidi, Dyrektor zarzgdzajgcq
Swiatowego Forum Ekonomicznego.

Federalne Ministerstwo Gospodarki i Energii opublikowato
wytyczne pt. ,Regionalne sieci i centra transformacji w celu
wzmochienia konkurencyjnosci przemystu motoryzacyjnego i
dostawcoéw”. Oznacza to, ze zarbwno obecnie finansowane
regionalne sieci i centra transformacji, jak i nowi wnioskodawcy
mogq teraz sktada¢ wnioski projektowe na lata 2027-2029.
Z wnioskami mogq wystepowaé wytqcznie organizacje non-
profit, w szczegdlno§ci agencje rozwoju gospodarczego.
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Kanclerz Friedrich Merz oraz minister Katherina Reiche byl
gospodarzami Szczytu Morza Potnocnego, w ktérym udziat
wziety: Belgia, Dania, Francja, Irlandia, Islandia, Luksemburg,
Holandia, Norwegia i Wielka Brytania. PafAstwa uzgodnity rozwdj
morskiej energetyki wiatrowej w regionie Morza Pétnocnego.
Minister Katherina Reiche oraz dunski minister energii Lars
Aagaard podpisali porozumienie w sprawie projektu
.Bornholmskiej Wyspy Energetycznej”. Projekt jest jedng z oSmiu
kluczowych ,autostrad energetycznych” uznanych za
priorytetowe  przez  Komisje  Europejskg i  otrzyma
dofinansowanie w wysokoSci 645 min euro z unijnego
instrumentu Connecting Europa Facility.

UE i Indie ogtosity zakohczenie negocjacji w sprawie umowy o
wolnym handlu podczas szczytu UE-Indie.

Minister Katherina Reiche oraz koordynator ds. gospodarki
morskiej i turystyki Christoph Plof3 ogtosili Narodowq Strategie
Turystyczna.

Wspolnie z Federalnym Urzedem Gospodarki i Kontroli Eksportu
(BAFA) Federalne Ministerstwo Gospodarki i Energii wdrozyto
szereg $rodkdw majgcych na celu uproszczenie i przyspieszenie
kontroli  eksportu uzbrojenia i towarébw podwodjnego
zastosowania.
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